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Methodlk

Die nachfolgend Erget beruhen auf der in Berg et al. (2017)* vor liten Methodik zur Berech impliziter K 1K bzw. Marktrisikoprdmien. Dabei entsprechen die impliziten Kapitalk eines Unternel
i im Rahmen eines Dividendendisk dells  jener Disk k, welche dazu fiihrt, dass der Barwert der erwarteten Dividenden dem heutigen Marktwert eines Unternehmens i entspricht. Dabei wird unterstellt, dass die
Dividende ab t=3 mit einer konstanten Rate ¢ wichst. wobei sich foleender Zi | nach matt hen Umformuneen ergibt:
P = Dy D, E; —gBV,
T A+k) A+k)? (k-g)-(U+k)?
Zur monatlichen Berechung impliziter Kapitalkosten bzw. Marktrisikopramien werden fiir die in der Gleicl dar lliten Eingat ameter entspr Werte entweder direkt von I/B/E/S abgerufen bzw. falls nicht vorhanden, aus

entsprechenden Datenpunkten von I/B/E/S extrapoliert. Die Einteilung der Sektoren erfolgt dabei nach Sharpe (1982) und Ferson, Harvey (1991). Alle Inputparameter werden auf Basis der Wechselkurse zum Stichtag in USD konvertiert.

Die gezeigten Ergebnisse beruhen dabei auf den N Iwerten der verfiigb Analy: hi
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Implizite Betafaktoren
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* Berg, Heigermoser, Kaserer, Kittlauss, Willershausen, 2017: Schitzung erwarteter Marktrisikoprémien mittels impliziter Kapitalkosten: Ein praxisorientierter Ansatz, Corporate Finance 2017




