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Methodlk

Die nachfol Ergebni: beruhen auf der in Berg et al. (2017)* vorgestellten Methodik zur Berect impliziter K 1K bzw. Marktrisikoprdmien. Dabei entsprechen die impliziten Kapitalk eines Unternel
i im Rahmen eines Dividendendisk dells  jener Diskonti k, welche dazu fiihrt, dass der Barwert der erwarteten Dividenden dem heutigen Marktwert eines Unternehmens i entspricht. Dabei wird unterstellt, dass die
Dividende ab t=3 mit einer konstanten Rate ¢ wichst. wobei sich foleender Zi I; nach matk hen Umformuneen ereibt:
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Zur lichen Berechung impliziter Kapitalk bzw. Marktrisikopramien werden fiir die in der Gleicl dar lliten Eingat entsprechende Werte entweder direkt von I/B/E/S abgerufen bzw. falls nicht vorhanden, aus|
henden Datenpunkten von I/B/E/S extrapoliert. Die Einteil der Sektoren erfolgt dabei nach Sharpe (1982) und Ferson, Harvey (1991). Alle Inputparameter werden auf Basis der Wechselkurse zum Stichtag in USD konvertiert.
Dle ezeigten Ergebnisse beruhen dabei auf den Mlttelwenen der verfiigbaren Analystenschétzungen.
o e
Implizite Betafaktoren
Erdélindustrie Finanz/-Immobilienwirtschaft Gebrauchsgiiter
2,00 182 2,00 2,00
1,80 1.80 1,80
o 130 AT 136 134 132 150 130 12 133 135 136 142 144 Lo
1,40 126 419 122 - 1,40 ~0 130 1. LAy e 121 119 g 116 113 LIS L19
120 103 L3 1.20 10 & A7 113 L1613 LIl 113
1,00 1,00 1,00
0.80 0,80 0,80
0.60 0.60 0.60
0.40 0.40 0.40
0,20 0,20 0,20
0,00 0,00 0,00
S19 619 719 19 919 1019 11/19 1219 120 220 320 4120 519 619 719 19 919 1019 1119 1219 120 220 320 4120 S19 619 719 Y19 919 1019 1119 1219 120 320 420
Grundstoffindustrie Lebensmittel/-Tabakindustrie Bauwirtschaft
2,00 2,00 2,00
1,80 1.80 1,80
1,60 1,60 1,60 148
1.40 1.40 140 125 127 125 123 127 129 126 132
120 106 103 106 104 D12 LIL 108 107 120 120 20 L7 1 120
1,00 100 089 091 091 (g9 092 093 0.95 095 095 098 085 094 100
0.80 0,80 0.80
0.60 0,60 0.60
0,40 0.40 0,40
0.20 0.20 0.20
0,00 0,00 0,00
8/19 919 10/19 1119 1219 1/20 220 320 420 519 619 719 819 919 1019 11/19 1219 120 220 320 4720 519 619 719 819 919 1019 11/19 12/19 120 220 320 4720
Investitionsgiiterindustrie Transportindustrie Versorgungsindustrie
2,00 2,00 2,00
1.80 1,80 1.80
1,60 1.60 142 1,60
1,40 140 125 131127 125 126 127 126 128 1,40
1.09 1,10
:i: 098 096 095 095 092 (¢ 092 090 089 091 090 091 ;3 :i(: 100 100 099 098 098 099 104 106 103 104
0.80 0,80 0.80
0.60 0,60 0.60
040 0.40 0,40
0.20 0.20 0.20
0,00 0,00 0,00
519 619 719 9/19 1019 11/19 12/19 120 220 3720 420 519 619 719 819 919 1019 11/19 1219 120 220 320 4720 519 619 719 9/19 1019 11/19 12/19 120 220 3720 420
Textil/-Handelsindustrie Dienstleistungsbranche Freizeitindustrie
2,00 2,00 2,00
1.80 1.80 1.80
1,60 1,60 1,60
1,40 1.40 1,40
120 101 1,20 120
1,00 1,00 1,00 0,87
080 0.67 0,65 g6y 009 067 066 064 064 072 64 067 080 062 062 063 009 070 071070 068 65 071 073 0.72 0.80 060 060 063 060 0,60 058 0.69
0,60 : 0,60 060 053 054 052 052 ’
0.40 0.40 0.40
0,20 0,20 0,20
0,00 0,00 0,00
519 619 719 19 919 1019 11/19 1219 120 220 320 4120 519 61 819 919 1019 11/19 1219 120 220 320 420 519 619 719 19 919 1019 11/19 1219 120 220 320 4120

* Berg, Heigermoser, Kaserer, Kittlauss, Willershausen, 2017: Schétzung erwarteter Marktrisikopramien mittels impliziter Kapitalkosten: Ein praxisorientierter Ansatz, Corporate Finance 2017




